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Analisis Financiero

Del andlisis de los Estados Financieros estimados en valores histéricos, para el cierre
econémico 2011, se concluye que Quimbiotec presenta un crecimiento en el
patrimonio de un 12.64% debido a los aportes del Ejecutivo Nacional para el proyecto
Innovacion en Tres lineas de Medicamentos Biolégicos que sustituyen productos
importados y promueven soberania tecnolégica.

Con respecto al activo Circulante, tuvo un incremento del 12,47%, representado por un
incremento del 48.86% del Activo disponible, una disminucion del 29.47% del activo
exigible y un incremento del Activo realizable de 11,68%, estas variaciones son
consecuencia de la falta de liquidez durante el primer semestre del ejercicio fiscal
generada por la falta de pago del MPPS y del IVSS, deudas que se comenzaron a
cancelar a finales de julio y principios de agosto 2011.

El Resultado del Ejercicio tuvo una disminuciéon del 73,80%, principalmente por el
incremento en los gastos producto de la unificacion cambiaria de 2,60 $/Bs. a 4,30
Bs./$ que afecto directamente en las compras que se realizan internacionalmente.

Adicionalmente la unificacion cambiaria y los problemas de disponibilidad que tuvo
Quimbiotec durante el ejercicio fiscal, repercutié también en una disminucioén de los
ingresos propios, por Bs. 13.483.659 con respecto a los estimados. Ademas de no
permitir que se ejecutaran todas las actividades pautadas para el 2011, como la
adquisicién de Materia Prima Importada, viéndose afectado el inventario de materia
prima, lo que pone en riesgo la produccioén durante el primer trimestre del 2012.

Analisis Presupuestario

Durante el afio 2011, la ejecucion presupuestaria estimada se ubicd en un 90,44%
con respecto al Presupuesto Modificado. ElI cumplimiento de las partidas
presupuestarias excluyendo los movimientos de la cuentas del Balance General, se
situé en un 78,58% en el causado y en 88,49% en el compromiso.

Los principales obstaculos para la ejecucién del presupuesto son: la Contingencia
generada por el flujo de caja causado por la tardanza en el pago, de los ingresos
provenientes de las ventas de los hemoderivados que generé la paralizacién en las
adquisiciones de insumos, equipos y mantenimientos necesarios para las plantas de
derivados sanguineos y recombinantes; la unificacion cambiaria de 2,60 $/Bs. a 4,30
Bs./$ que afecté directamente en las compras que se realizan internacionalmente,
provocando una modificacidon en la planificacion, priorizando los requerimientos de
produccion de la PDDS. Falta de aprobacion de financiamientos presentados para los
proyectos y solventar el déficit generado por la unificacion cambiaria, que podrian
haber avanzado durante el afio de manera de solucionar a mediano plazo la capacidad
de produccion de la Planta Productora de Derivados Sanguineos, y avanzar en los
otros proyectos.






